













































































































	中国银河证券股份有限公司关于 《关于对广东顺控发展股份有限公司的关注函》 之核查意见
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	1、收益法评估过程中的主要参数值的具体测算情况
	2、相关参数的选择符合《监管规则适用指引——评估类第 1号》的要求
	①权益资本成本（Ke）的计算
	A、无风险收益率
	B、市场风险溢价
	C、资本结构
	D、β（贝塔系数）
	E、企业特有风险的调整（特定风险报酬率）
	F、股权资本成本

	②付息债务资本成本（债权期望报酬率）
	③加权平均资本成本


	（二）结合标的公司最近一年又一期的主要财务指标，说明对收益法评估各项预测值的合理性和可实现性
	1、标的公司最近一年又一期的主要财务指标
	2、说明对收益法评估各项预测值的合理性和可实现性
	（1）营业收入
	①处置价格预测
	A、焚烧处置业务
	B、物化处置业务
	C、填埋处置业务
	D、收集服务业务
	针对珠三角区域小规模客户较多的特点，标的公司通过设立收集点，针对产废量较小的客户，提供环保管家等服务，通过将危废重新打包的方式，化零为整，赚取服务费用。由于该业务规模较小且处于推广初期，未来随着服务数量增加，参考行业咨询情况并结合有关公开资料，保守预计收集服务单价为含税价1,000元/吨、不含税价943.40元/吨。（国家发展改革委发布的《政府定价的经营服务性收费目录清单(2022版)》（中华人民共和国国家发展和改革委员会公告 2021年 第8号）中提到“广东省其他危废处置费为1.7~310元/千...
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